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美國升息對台灣貨幣政策影響之研究 
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摘   要 

過去，美國政府因為實施量化寬鬆政策而大舉購入債券，使得債務大幅增加。隨著國內經濟復甦，

美國開始準備賣出債券，造成債券價格下降，同時，為防止套利，利率必需同步走升。因應美國即將步

入升息，全球主要國家央行的貨幣政策，勢必隨之進行調整。 

本研究主要以 Aghion, Bacchetta and Banerjee(2000)模型為基礎，將外國利率由固定改為浮動，討論

當外國利率變動，使國內廠商可貸資金減少，對本國廠商資金運用造成影響。進而導致產出減少且貨幣

數量遽減，對本國通貨造成衝擊。同時探究當本國通貨受到衝擊時，應採取的最適解決之道。藉此解釋

美國升息，對台灣經濟的影響。 

結果發現，當美國升息，對台灣通貨造成衝擊時，應實施緊縮性貨幣政策。且當本國廠商具備兩種

特性：(1)廠商的次期貸款占實質財富比率，對外國利率變動的彈性很小。(2)廠商生產所需資金來源，大

部分都是來自外國貸款時，緊縮性貨幣政策效果更加明顯。 
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