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波動門檻值在賣出勒式策略應用之研究 - 以台指選擇權
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摘   要 

本研究試著透過選擇權隱含波動度與波動門檻模型建置一個預測未來波動度的指標，亦即波動門

檻值，以作為建立賣出勒式部位的決策依據。使用的資料為 2002年 1月至 2010年 10月近月份台指選

擇權及其現貨指數日資料。分析結果發現，該指標的正確訊號產生機率為 72.86%。使用卡方齊一性檢

定檢驗正確訊號次數與錯誤訊號次數，結果顯示兩者呈現顯著差異。為了得知此波動度指標是否能作

為建立賣出勒式部位的決策依據，本研究使用建立賣出勒式部位並持有到期的方式進行驗證。實證結

果顯示，當波動門檻值小於波動門檻臨界值時所建立部位之結算總獲利點數為 3635點，而波動門檻值

大於波動門檻臨界值時所建立部位之結算總獲利點數則為-2578點。將兩種情況的損益平均數進行 t檢

定，統計結果顯示兩種情況的損益有顯著差異。此結果顯示，本研究所使用的波動度指標可用來作為

建立賣出勒式部位的決策依據。 

關鍵詞：台指選擇權、隱含波動度、實際波動度。 
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